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OBJECTIFS DU COURS

Le développement du volume des opérations traitées sur les marchés de capitaux et la sophistication des
instruments cotés impliquent de bien connaitre les différents compartiments, les instruments et les
risques associés (risque de marché, risque de crédit...) alors que de nouveaux risques, tels le risque
climatique, apparaissent. L'objet de ce cours est triple :

1. Donner aux étudiants une représentation globalisée du marché international des capitaux et analyser
les modalités de sa dynamique.

2. Identifier les mécanismes de transmission des chocs informationnels.
3. Mesurer les risques (prix, crédit...) notamment ceux associés a l'utilisation des produits dérivés.

PLAN DU COURS

Chapitre 1. Les marchés internationaux de capitaux et leurs interrelations (marché comptant, a terme,
optionnel ; marchés de gré a gré / marchés organisés...).

Chapitre 2. Les marchés de taux d’'intérét (marchés monétaires et obligataires, interprétation théorique
de la courbe des taux d’intérét, options de taux d’intérét - caps, floors...- swaps, ...).

Chapitre 3. Le marché des actions (comment évaluer le prix d'une action ?...)

Chapitre 4. Les instruments de change (change comptant, change a terme, options de change « plain
vanilla »...).

Chapitre 5. Le risque de crédit et sa gestion (dérives de crédit, bases de la Value at risk -VaR - ...)
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